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Антон Павлов, представитель обоих бирж

единый вход на обе биржи в плане сети в датацентре РТС можно иметь линк к
ММВБ

в плане шлюзов тоже будет объединение в
2012 году но старое пока убивать не будут

FORTS 3.9 увеличит в разы пропускную
способность биржи

за счет распараллеливания

скорость зависит от скорости расчета
рисков

тк рассчитывают все риски по каждому
пользователю и по брокеру

не как на западе где это задача брокеров

тк наши брокеры обленились и не умеют это
делать

тк когда ФОРТС внедрялся никто не
понимал как это делать, и рынок бы не

полетел

для биржи участниками торгов являются
расчетные фирмы (брокеры)

видеть инфу о контрагентах нельзя только если ты брокер и сделки между
твоими клиентами

у биржи два показателя

пропускная способность - сколько заявок
обрабатывается в секунду

после обработки они накапливаются и
рассылаются

сейчас биржа шлет данные каждые 75мс, а
будет чаще

задержка = 0

накопление = 75 те в реале будет от 0 до 75мс, плюс
издержки инфраструкруры

roundtrip - время отклика - через сколько
времени придет ответ что заявка

обработана

минимальный = 10мс (константа) даже если
заявка обработана быстрее, это будет

сокращаться

fix/fast доп задержек нет

ядро FORTS сейчас не FIX-friendly,
приходится эмулировать доп фичи

поэтому FIX тормознее

но в 3.9 ядро перепишут и сделают FIX-
friendly

а Евгений из РТС говорил что тормозят

тарифы хз но он будет единый

Т+N - это перспективный рынок

сейчас на ММВБ Т+0 - поставка против
платежа, те 100% преддепонирование

сейчас маржинальное кредитование
обеспечивается брокером

на ФОРТС короткие фьючи 4х дневные - Т
+0

24 часа торговли - на уровне идей

проблема что америка открывается близко
к закрытию

просто так клиринг нельзя перенести -
нужно договариваться с ФСФР

и ведется работа по уменьшению времени
клиринга

но объем торгов наоборот растет и
возможно придется обратно увеличивать

слияние будет 1 или 15 ноября

единый клиринг, единая позиция, единое
ГРО - это тема поднятая на флаг
объединения, но есть проблемы

сейчас две клиринговые организации и они
умирать не хотят

остановка торгов делается по четко
прописанным правилам

планка и мы на ней 5 минут
пример с индексом волатильности когда
участники не давали остановить торги
переодически отскакивая от планки

или по предписаниям ФСФР

запуск тоже по правилам

можно разместиться в датацентре
провайдера РТС - ?малкомнет а не на РТС -

скорость будет такаяже

квик сервер тоже умеет считать
обеспечение

но это включено у совсем небольшого числа
брокеров

Фьюч на РТС останется тк глупо убивать
самый ликвидный инструмент

плата за транзакции сейчас ничего не лечит
- и будет пересматриваться

кто шлет запросы с ошибкой должны быть
наказаны снятие несуществующей заявки

Денис Знаменский, Alpha Quant Invest

компания занимается механическим
трейдингом - те не высокочастотный

подключаются от имени клиента к брокеру
и торгуют

договор о консультировании и дают сигналы

от -0.5 до 7% в мес

объемы около 100 000 $ у клиента

метод управления
Систематический управление на основе правил

Дискреционный управляющий сам принимает решение

Barclays Systematic Index
рост линейный

возможно есть ETF

оптимизация

целевая функция

PMD = Profit / /Max(DrawDown)

if > 3 then use it

from 3 to 5 most profitable strategies

if more than 10 then investigate

sharp ratio = profit / volatility more than 1.5

drawdown < 30%!

устойчивость целевой функции по сетке
параметров

плюс брать несколько стратегий с верхушки

на пике перепады не должны быть - должно
быть плато

поверхность со временем меняется а нам
важно понять какая ее часть будет вверху

anti overfitting
чем тупее стратегия тем лучше

walk forward с paper trading вначале

1. backtest period
3 month

100 trades

2. walk forward period from 1:3 to 1:8 

3. reoptimization after walk forward
сначала paper trading парочку раз

затем реальный

consider market phase to decide when to trade
when not to trade

is determined by volatility eg VIX S&P

двигается ступеньками

should be the same for testing and running

turn off strategy if situation changed

минимизация риска портфеля

Марковиц - Современная теория портфеля

ищется эффективная граница и из нее
выбирается точка по уровню риска и

доходности

квадратичная минимизация волаьильности
при ...

кривая доходность/риск

Сергей, MoneyMaker на SmartLab.ru идеи для трейдинга

графики
много смотришь и приходит понимание

без графиков не найти!!!

есть большая но не работающая идея смотришь по частям на фильтры и индексы

далеко назад и двигать график вперед

скриншот и в эксель хранить истории всех стратегий и графиков

списки готовых модулей систематизировал
по блокам смотря на них искать решения

общаться с теми кто умнее вас

Александр, ??

решение о сохранении позиции и изменение
равнозначно

поэтому НЕ правильно оптимизировать по
количеству трейдов

разница между HFT, среднесроком и
дальносрочной стратегии

проскальзывание зависит от таймфрейма
нужного для входа/выхода из позиции

волатильность в этот таймфрейм и есть
проскальзывание

решения против проскальзывания
диверсификация по инструментам

диверсификация по стратегиям

может взять под управление 1млрд рублей

отличие нужноискать не в ценах

нужно смотреть на графики приращения
(hii+lo) / 2 сегодня вычесть вчера

логарифмический

нужно понять чем мой числовой ряд
отличается от случайного блуждания

т.о. задача системы

найти корреляции с предыдущим
таймфреймом

также можно искать корреляции с другими
инструментами

выбрать дельту величина стоплосса и величина движения

сайт HowToTrade.ru декабрь 2010 конфа - инфа выложена на
его сайте

усреднение при входе целесообразно
входить заранее только когда начался
формироваться сигнал но еще точка

неопределенности

алготрейдинг тяготеет к более высокой
частоте, тк там меньше риски

но свою частоту определяет каждый исходя
из капитала, плеча, инфраструктуры

задача для каждого трейдера найти
систему соответствующую своему психотипу

оптизация первая фильтрация по стационарности
результата

бьет области на два участка и смотрит
еквити на них

и на среднем участке

Дмитрий Белоусов, Basis Capital, HFT

Basis Capital

российская proptrading компания, торгуют на
свой капитал

20 человек

100% дочка IFG Basis

торгует на emergency markets чтобы не конкурировать с гигантами

HFT - класс торговых стратегий в которых
прибыль является функцией комиссий и

скорости подключения к бирже

все действия полностью автоматизированы

DMA подключение

прибыль на сделку чуть больше комиссии

до 100 000 сделок в день

время в позиции от нескольких мс до
демятков минут

самые современные технологии

борьба за микросекунды

редки дни когда убытки

история

в мире

появился в 90 одах

10% оборота в 2000, 70% сегодня

стал известен после Flash Crash 6 мая 2010

в россии
начался с 2008

стал популярен благодаря ЛЧИ

HFT стратегии

мы не пытаемся предугадать рынок

мы не используем теханализ
там 90% вещей не имеют смысла

имеет смысл только статистика

нас не интересует бизнес компаний
(фундаментальный анализ)

Classic Arbitrage

любые виды фундаментальной зависимости

гарантированная прибыль

самая большая конкуренция

Statistical Arbitrage

любые статистические зависимости

скальпинг завязан на этом же и уже
отмирает

Market-Making

Event-Driven

молниеносная реакция на новости

очень сложная реалмзация

в России не актуально на западе запускается хэдж фонд
торгующий по твитам

разработка стратегий очень сложна

нужно анализировать то как мы влияем на
рынок

пишут стаканы

для бэк теста используются кластеры

если начала сливать деньги то прросто
выключаем

тк equity curve должна рости плавно, иначе
стратегия уже протухла

HFT как бизнес

торговая инфраструктура созданная под себя чтобы не быть как все

разработка стратегий ключевой вопрос который нужно себе
задавать: есть ли в этом смысл?

понимание микроструктуры рынка

HFT - динамичный бизнес

среднее время жизни стратегии от 3 до 9
месяцев

Analyze

Design

Implementation

Evaluation

частному лицу стоит ли идти в это

совмещать с работой сложно

постоянный поиск идей

конкурировать в скорости с профи
невозможно

нужно обладать большим багажом знаний

выход: работать в команде basis-capital.com

ответы на вопросы

в России 10-100 млн рублей а дальше
ловить нечего

на Западе это сильно больше 100 млн
рублей но там косты выше на всё

параметров чем меньше тем лучше самоадаптируются: анализируют свою
историю и сами подстраиваются

риски

повышение ГО и как следствие марджин коллы

закрытие биржи

ошибки в коде

50 инструментов/стратегий отслеживают и
торгуют около 10

HFT компании ничьими деньгами не
управляют - не интересно

в мире 50% годовых на 10 миллионах
долларов - это хорошо те у нас 30% в среднем

чтобы торговать арбитраж с западом нужно
тратить 50-60 тыс долларов в месяц

на нашем рынке есть безлимит,
сопоставимый с зп программистов))

Дмитрий когдато потратил полгода чтобы
самому сделать чтото работающее

РТС 90-100 тр в месяц

параметры tick to trade это наиболее важно!!!

Никита, robot_Panda

если делать упор на стратегии то можно
быть не самыми быстрыми и конкурировать

создавать команду имеет смысл только на
долгих доверительных отношений

в команде 3 человека плюс программисты на аутсорсинге за
15тыр которые ничего не знают

они маркет мейкеры на опционах

в россии все дешевле чем на западе

есть своя среда для быстрого анализа

бактест нужен чтобы отсечь то что не
имеет шанов на жизнь

на первом этапе минимизируйте косты - на
первом этапе огромная скорость не нужна

эволюция идет от работающей идеи, и
только потом ускоряемся

ты хорошо маркетишь когда не делаешь
сделок получаешь возврат комиссии

суть алгоритма - держать улыбку
волатильности и ловить перекосы

Алексей, из Открытия,
торговля опционами

доходность по опционам бешеная)) риски
ниже чем на фьючах

никак не тестирует

много измерений и много
неопределенностей

не использовать фьючи на бумаги изза
дивидендного эффекта

без роботов невозможно

робот дельта-хеджер

три улыбки волатильности
аппроксимация маркета

и две свои

зона наименьшей выплаты это чушь

индекс волатильности он считает что он не
очень правильно рассчитывается

ожидания участников по волатильночти
никак не связано с индексом

по одной серии считать не правильно

Михаил, Studio S#

основной минус S# в том что нет графики поэтому сделали как в quant developer
пишем и тестируем с графикой

но запускаем без графики

занимается опционами,  HFT

полуавтомат визуально можно указать уровень для
покупки

Владимир Сырнадский, konverter.
Черный Лебедь для робота

как предотвратить технические сбои и
минимизировать их последствия

причины
внутренняя логика

воздействия внешней среды

его робот анализирует более 14 разных
ошибок

логгировать состояния внешней среды и все
ошибки

учитывать найденные ошибки в принятии
решений

не доверять получаемым данным

сравнивать инфу от двух брокеров

в квике не правильная первая свечка на
фортсе

все данные должны быть в диапазонах

графитовая защита как в ядерном реакторе

ее задача вырубить робота и выйти в кэш

проще всего открыть суб счета

ошибки

робот стоит на все плечи против рынка у робота есть лимит по плечам, если он
вышел - вырубить и в кэш

робот идет в разнос совершая
противоположные сделки пытаясь занять

позицию
ограничение макс количества сделок в день

ограничение макс убытка за день

ошибки с квиком - авто перезагружать квик

свои сервера, перебои - лучше выбрать
датацентр

есть риск ложного срабатывания защиты

сигнальная система для робота

смс

выкладывать на свой сайт или дропбокс

звуковые сигналы если я рядом


